BAB I
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Pada saat ini mulai banyak orang yang mulai menyadari pentingnya
berinvestasi dalam bentuk reksadana maupun dalam bentuk saham. Seiring dengan
perkembangan teknologi, semakin banyak marketplace yang membantu calon
investor baru yang ingin memulai berinvestasi untuk membeli produk reksadana
dengan mudah seperti Bareksa, Bibit Reksadana, Tokopedia Reksadana dan
Tanamduit. Sedangkan untuk investasi dalam bentuk saham dapat melalui
Indonesia Stock Exchange atau biasa dikenal dengan sebutan Bursa Efek Indonesia
(BEI), di dalam BEI banyak perusahan-perusahaan yang sudah sering kali dikenal
oleh publik seperti Adaro, Aneka Tambang, Unilever, Indofood dan lain
sebagainya. Didirikannya sebuah perusahaan bertujuan untuk memaksimalkan
keuntungan (Warren, 2016) serta untuk mencapai nilai perusahaan secara
maksimal. Nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan kesejahteraan para
pemegang saham dan perusahaan, serta menjadi parameter untuk mengukur
perkembangan perusahaan.

Semakin besar sebuah perusahaan pertambangan akan berdampak terhadap
laba yang didapatkan serta semakin tinggi pula tingkat ekploitasi yang dilakukan
perusahaan terhadap sumber daya alam akan semakin tak terkendali dan ekploitasi
yang dilakukan perusahaan ini akan memberikan pengaruh negatif kepada
komunitas yang ada disekitar perusahaan, apabila perusahaan tidak memberikakan

tanggung jawab sosial dan peningkatan kesejahteraan sosial terhadap masyarakat
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dengan melakukan kegiatan CSR (Corporate Social Responsibility) sebagaimana
mestinya. CSR dalam perusahaan pertambangan sangatlah penting, dengan adanya
CSR secara tidak langsung dapat meningkatkan nilai perusahaan yang tercermin
dari harga saham. Nilai suatu perusahaan akan berkembang secara sustainable jika
perusahaan memperhatikan keadaan ekonomi, sosial dan lingkungan hidup
masyarakat yang ada di sekitar perusahaan. Nilai perusahaan dapat dilihat dari
harga saham yang stabil, yang dalam jangka panjang mengalami kenaikan. Namun
harga saham sebuah perusahaan tidak selalu-mengalami kenaikan, seperti yang
dialami PT Bukit Asam Tbk (PTBA) selama lima tahun terakhir mengalami
kenaikan dan penurunan harga saham. Perkembangan harga saham PTBA tahun
2015 mengalami penurunan sebesar Rp 7.975 dari Rp 12.500 menjadi Rp 4.525.
Pada tahun 2016 PTBA mengalami Kenaikan harga saham dari Rp 4.525 menjadi
Rp 12.500. Harga saham PTBA pada tahun 2017 mengalami penurunan kembali
sebesar Rp 10.040 dari Rp 12.500 menjadi Rp 2.460 dan mengalami peningkatan
kembali pada tahun 2018 menjadi Rp 4.300.

Pada tahun 2015 harga saham sektor pertambangan menjadi yang paling
rendah, hal ini berhubungan dengan ekspor batubara ke luar negri seperti Tiongkok
yang mengalami penurunan dikarenakan perlambatan ekonomi negara tersebut
serta menurunya permintaan dari negara berkembang lainnya. Pada tahun 2018
saham sektor pertambangan mencatat pertumbuhan tetinggi. Indeks sektor
pertambangan naik sebesar 21,56% year to date hingga 9 oktober 2018. PTBA
menjadi salah satu perusahaan dengan return tertinggi, PTBA menduduki posisi

pertama dengan kenaikan sebesar 98,14% disusul oleh BY AN 96,07 %, ITMG dan
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INCO sebesar 34,57 % dan 20,14%. Menurut William dalam kontan.co.id, saham
menjadi incaran para investor asing dikarenakan harga dollar AS pada saat itu
menguat terhadap rupiah, hal ini menguntungkan emiten tambang yang melakukan
kegiatan ekspor ditengah melemahnya rupiah. Kenaikan dan penurunan harga
saham ini mempengaruhi nilai perusahaan. Nilai perusahaan dapat dilihat dari
seberapa baik kinerja yang dihasilkan dengan melihat seberapa besar keuntungan
yang didapatkan perusahaan.

Penelitian dengan hasil yang beragam terkait pengaruh profitabilitas, ukuran
perusahaan, GCG dan CSR terhadap nilai perusahan telah banyak dilakukan oleh
peneliti sebelumnya dengan hasil yang bervariasi. Menurut hasil penelitian Puspita,
Mertha (2018) dan Anindita, Yuliati (2017) profitabilitas yang diproksikan
menggunakan  ROA berpengaruh secara positif dan signifikan pada nilai
perusahaan. Berbanding terbalik dengan penelitian yang dilakukan oleh Thaib dan
Dewantoro (2017) dapat diungkapkan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh
negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini menandakan
keuntungan suatu perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Menurut hasil penelitian Puspita dan Mertha (2018) menyatakan ukuran
perusahaan yang dilihat dari total aset yang dimiliki perusahaan berpengaruh secara
positif dan signifikan pada nilai perusahaan. Bertentangan dengan hasil penelitian
Suwarno dkk (2016) yang menyatakan ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan
tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini dikarenakan investor membeli

saham di sebuah perusahaan tidak hanya ditinjau dari seberapa besar aktiva
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perusahaan tersebut namun juga dari sisi laporan keuangan, nama baik dan juga
kebijakan dividen.

Widyaningsih (2018) mengungkapkan dalam penelitian yang dilakukannya,
GCG (kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, komisaris independen,
serta komite audit) berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Berbanding terbalik
dengan penelitian yang dilakukan oleh Nurfaza dkk (2017) yang menyatakan
bahwa kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan komisaris
independen tidak berpengaruhsignifikan secara.simultan terhadap nilai perusahaan.

Inastri dan Mimba (2017) mengungkapkan bahwa CSR tidak berpengaruh
positif dan tidak signifikan pada nilai perusahaan. Penelitian ini membuktikan
bahwa banyak atau sedikitnya pengungkapan CSR yang dilakukan oleh perusahaan
tidak mampu' memengaruhi peningkataan nilai perusahaan, bahkan terdapat
kecenderungan ‘dapat menurunkan nilai perusahaan meskipun tidak signifikan.
Bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh Inastri dan Mimba (2017),
penelitian yang dilakukan oleh Anindita dan Yuliati (2017) mengungkapkan bahwa
CSR berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan apakah terdapat pengaruh antara
profitabilitas, ukuran perusahaan, GCG dan CSR terhadap nilai perusahan.
Penelitian terhadap nilai perusahaan telah banyak dilakukan, akan tetapi disetiap
penelitian menunjukkan hasil yang berbeda-beda, ketidaksamaan ini mendorong
peneliti untuk meneliti lebih lanjut mengenai nilai perusahaan. Berdasarkan
research gap tersebut diatas maka penelitian ini mengambil judul Analisis

Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Good Corporate Governance dan
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Corporate Social Responsibility Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris

Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode

2014 — 2018).

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang penelitian dan research gap yang telah

diungkapkan, maka permasalahan penelitian dapat dirumuskan dalam research

question sebagai berikut :

1.

Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
sektor pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2014 — 2018?

Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2014 —2018?
Apakah good corporate governance berpengaruh terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2014 —
20187

Apakah corporate social reponsibility berpengaruh terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2014 —
20187

Apakah profitabilitas, ukuran perusahaan, good corporate governance dan
corporate social reponsibility berpengaruh secara simultan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI

periode 2014 — 2018?
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1.3

Tujuan Penelitian

Sesuai dengan perumusan masalah, maka penelitian ini bertujuan untuk :

1.

1.4

Untuk menguji dan menganalisis apakah profitabilitas berpengaruh terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI
periode 2014 — 20187

Untuk menguji dan menganalisis apakah ukuran perusahaan berpengaruh
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan yang
terdaftar di BEI periode 2014 — 20187

Untuk menguji- dan menganalisis apakah Good Corporate Governance
berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan
yang terdaftar di BEI periode 2014 —2018?

Untuk menguji dan menganalisis -apakah Corporate Social Reponsibility
berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan
yang terdaftar di BEI periode 2014 — 2018?

Untuk menguji dan menganalisis apakah profitabilitas, ukuran perusahaan,
good corporate governance dan corporate social reponsibility berpengaruh
secara simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor
pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2014 — 2018?

Kegunaan Penelitian

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan manfaat baik secara langsung

ataupun tidak langsung. Adapun beberapa kegunaan dari penelitian ini diantaranya

sebagai berikut :
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1.5

Bagi Akademisi

Penelitian ini diharapkan mampu menjadi wahana pembuktian teori yang
telah diperoleh, serta sebagai bahan pertimbangan untuk penelitian -
penelitian selanjutnya yang berminat dan tertarik terhadap penelitian sejenis.
Bagi Mahasiswa

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah informasi dan pengetahuan
mahasiswa tentang profitabilitas, ukuran perusahaan, good corporate
governance, corporatesocial reponsibility dan nilai perusahaan pada
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2014 — 2018.
Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini  diharapkan berguna sebagai pedoman, bahan
pertimbangan dan bahan referensi bagi perusahaan.

Sistematika Penelitian

Secara sistematis, pembahasan penelitian dalam penulisan proposal penelitian

ini disusun secara terperinci sebagai berikut :

BAB | PENDAHULUAN

Dalam bab ini berisi tentang latar belakang masalah, rumusan masalah,

tujuan penelitian, kegunaan penelitian dan sistematika penulisan.

BAB Il LANDASAN TEORI

Pada bab ini menguraikan landasan teori penelitian, penelitian

terdahulu, kerangka pemikiran dan hipotesis penelitian.
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BAB I

BAB IV

BAB V

METODE PENELITIAN

Bab ini menjelaskan mengenai variasi penelitian dan definisi
operasional, populasi dan sampel penelitian, data penelitian, metode
pengumpulan data dan metode analisis data yang digunakan dalam
penelitian.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Pada bab ini menguraikan deskripsi objek penelitian, hasil analisis
data yang diolah serta pembahasan.data penelitian

KESIMPULAN DAN SARAN

Babini berisi kesimpulan dari penelitian yang telah dijelaskan pada
bab sebelumnya, serta saran penulis bagi pembaca, praktisi dan juga
bagi pihak yang berkepentingan lainnya yang diharapkan mampu

memberi manfaat.
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